PARLAMENTUL ROMANIEI

CAMERA DEPUTATILOR SENATUL

LEGE
pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr.297/2004 privind pié!:a de capital, a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, precum si a Legii nr. 24/2017 privind emitentii de

instrumente financiare si operatiuni de piata

Parlamentul Roméniei adoptd prezenta lege:

Art. L. - Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum
si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicatd
in Monitoruzl Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobatd cu
Iﬁodiﬁcéri si completéri prin Legea nr. 10/2015, cu modificérile g1 completarile ulterioare,
se modifica si se'complet;eazéi dupé cum urmeaza:

1. La articolul 8, alineatul (6) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

,»(0) Valoarea fondurilor proprii ale S.A.I nu trebuie s& scadd sub cea stabilit4 la art.

13 din Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului din 27

noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a




2. La articolul 9, dupi alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (59), cu
urmiitorul cuprins:

»(51) In cazul in care, In termen de 4 Iuni de la transmiterea la A.S.F. a solicitirii de
autorizare, entitatea nu depune documentatia completd in conformitate cu alin. (1) si (5),
A.S.F. considerd ca aceasta a renuntat la solicitare si emite o decizie de respingere care

_ poate fi atacatd In termen de 30 de zile de la data comunicérii.”

3. Articolul 12 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

HArt. 12. - (1) Conducerea efectiva a activitdfii unei S.A.L organizata In sistem unitar
trebuie si fie asigurata de cel putin doud persoane fizice, denurmite in continuare directori.
Numele acestor persoane, precum si ale celor care le inlocuiesc vor fi comunicate A.S.F.

(2) Conducerea efectivi a activitdfii unei S.A.L. organizaté in sistem dualist trebuie

sé fie asiguratd de cel putin frei persoane fizice, denumite in continuare membri ai
directoratului. Numele acestor persoane, precum si ale celor care le Inlocuiesc vor fi
comunicate A.S.F.

(3) Persoanele mentionate la alin. (1) si (2) trebuie sa aibd o bund reputatie si

experientd profesionald, In raport cu tipul de O.P.C.V.M. administrat de S.A.L, astfel cum

sunt acestea stabilite Tn reglementarile A.S.F.”

4. La articolul 64, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (6), cu
urmétorul cuprins:

,(6) In cazul in care in termen de 4 luni de la transmiterea la A.S.F. a solicitirii de
autorizare a O.P.C.V.M. nu este depusd documentatia completd, A.S.F. considera cé acesta
a renuntat la solicitare, gi emite o decizie de respingere care poate fi atacatd in termen de

30 de zile de la data comunicarii”.
5. La articolul 68 se introduce un nou alineat, alin. (2), cu urmatorul cuprins:
»(2) Nu este obligatorie anexarea regulilor fondului deschis de investitii la prospect

in cazul in care investitorul este informat prin prospect ci, la cererea sa aceste documente

fiecare stat membru in care titlurile de participare sunt comercializate.” /




6. La articolul 75, dupé alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin. (5), cu
urmatorul cuprins: _

»(5) In cazul in care in termen de 4 luni de la transmiterea la A.S.F. a solicitirii de
autorizare entitatea nu depune documentatia completd in conformitate cu dispozitiile alin.
(2), A.SF. considerd c# aceasta a renuntat la solicitare si emite o decizie de respingere care

poate fi atacatd In termen de 30 de zile de la data comunicérii”.

7. La articolul 78, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3), cu
urmitorul cuprins:

»(3) Nu este obligatorie anexarea actului constitutiv al societétii de investitii la
prospect in cazul In care investitorul este informat prin prospect cé, la cererea sa aceste
documente 1i vor fi trimise sau ci va fi informat in scris despre locul in care va putea si le

consulte in fiecare stat membru in care titlurile de participare sunt comercializate.”

8. Articolul 97 se modifica §i va avea urmiitorul cuprins:

»Art. 97. - Difuzarea oricdrui material publicitar in legiturd cu un O.P.C.V.M. se
efectueazd potrivit prevederilor art. 4 din Regulamentul (UE) 2019/1156 al Parlamentului
European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei transfrontaliere
a organismelor de plasament colectiv si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013,
(UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014, denumit in continuare Regulamentul (UE)
2019/1156 gi a reglementérilor emise de A.S.F. cu privire la publicitatea O.P.C.V.M.”

9. Articolul 151 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

LArt. 151, - (1) In cazul modificarii informatiilor notificate potrivit art. 149 atin. (1)
lit. ¢), d) si e), S.A.L. comunici In scris respectiva modificare A.S.F. si autoritifii
competente dln statul membru gazda cu cel putin o hma fnaintea efectufirii schimbdrii,
astfel Incat A.S.F. sd poatd Iua o decizie cu privire la aceastd modificare gi sd informeze in

consecintd autoritatea competenti din statul membru gazda.




este autorizatd sd le administreze, A.S.F. actualizeazd informatiile cuprinse in atestatul
prevazut la art. 149 alin. (4) si notificd In consecintd autoritatea competentd din statul
membru gazdi al S.A.L

(3) In cazul in care, in urma modificsrii mentionate 1a alin. (1), S.A.I nu mai respects
prevederile prezentei ordonante de urgents, A.S.F. informeazd S.A.L, In termen de 15 zile
lucritoare de la primirea tuturor informatiilor mentionate la acelagi alineat, cu privire la
faptul cd modificarea respectivd nu poate fi pusé in aplicare gi informeazi In acest sens
autoritatile competente din statul membru gazdd al S.A.L

(4) In cazul in care modificarea cu privire la care A.S.F. a informat S.A.L potrivit
dispozitiilor alin.(3) este pusd In aplicare de cétre S.A.I. dupd transmiterea informatiilor
mentionate la alin. (1) si, ca urmare a respectivei modificéri, S.A.]. nu mai respectd
prevederile prezentei ordonante de urgenti, A.S.F. ia toate misurile necesare potrivit
prevederilor art. 1 alin, (2), art. 193" gi art. 193* si notifics, de indatd, autorititile

competente din statul membru gazda al S.A.L cu privire la masurile adoptate.”

10. La articolul 158, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1%, cu
urmatorul cuprins:

»(11) Scrisoarea de notificare mentionatid la alin. (1) include, de asemenea,
informatiile necesare, inclusiv adresa pentru facturare sau pentru comunicarea oricaror
comisioane sau tarife percepute de citre autorititile competente din statul membru gazda

si informatii privind structurile pentru indeplinirea sarcinilor mentionate la alin. (5).”

11. La articolul 158, alineatele (5) si (11) se modifica si vor avea urmitorul
cuprins:

»(5) O.P.C.V.M. are obligatia de a pune la dispozitie, In fiecare stat membru gazda
in care infentioneaz sa Isi distribuie titlurile de participare, structuri care sé asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, rscumparare gi rambursare gi efectuarea altor
pléti cétre detingtorii de titluri de participare din statul membru gazdé, in conformitate cu
c;andigiile stabilite Tn mod corespunzétor In documentele prevézute la art. 68, ?ﬁw'%«‘ )
(1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1) lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1) :-(Q"’E ) ¢ N
art. 94 - 102;
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b) furnizarea de informatii investitorilor din statul membru gazdd cu privire la
modalitatea de transmitere a ordinelor prevézute la lit. a) si cu privire la modalitéile de
plats a sumelor provenite din rascumpirare si din rambursare;

c) facilitarea accesului la inforrﬁa‘gii si la procedurile si modalitétile mentionate la
art. 35 referitoare la exercitarea de cétre investitori a drepturilor pe care le dobindesc In
urma investifiilor lor in O.P.C.VM. iIn statul membru unde sunt distribuite titlurile de
participare ale respectivului O.P.C.V.M.;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor prevazute la
lit. a), In conditiile prevazute la art. 159, cu scopﬁl de a fi analizate si de a obtine copii ale
acestora,

¢) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, a informatiilor relevante
cu privire la operatiunile desfgurate de cétre aceste structuri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu autoritatea competentd din
statul membru gazda.

(11) In cazul modificirii informatiilor comunicate in scrisoarea de notificare
mentionatd la alin. (1) sau al unei modificéri a clasei de actiuni/unititi de fond care se
distribuie, O.P.C.V.M. trebuie si transmitd atat A.S.F., cit si autoritatii competente din
statul membru gazdé, o notificare scrisa in acest sens cu cel putin o lund inainte de a pune

n aplicare respectiva modificare.”

12. La articolul 158, dupi alineatul (11) se introduc doué noi alineate, alin. (12)
si (13), cu urmitorul cuprins:

»(12) In cazul in care, in urma modificirii mentionate la alin. (11), O.P.C.V.M. nu
mai respectd prevederile prezentei ordonante de urgenté, A.S.F. informeazi O.P.C.V.M., in
termen de 15 zile lucrdtoare de la primirea tuturor informatiilor mentionate la acelasi
alineat, cu privire la faptul cd modificarea respectiva nu poate fi pusa in aplicare gi notifica
autorititile competente din statul membru gazdi al O.P.C.V.M. cu privire la aceastd
situatie.

(13) In cazul in care modificarea mentionati la alin. (11) este pusi ]

citre O.P.C.V.M. dupi transmiterea informatiilor in conformitate cu alin. (1




a respectivei modificari, O.P.C.VM. nu mai respectd prevederile prezentei ordonante de
urgentd, A.S.F. adopti toate masurile necesare in conformitate cu prevederile art. 1 alin.

(2), art. 193! si art. 1932”

13. Dupi articolul 160 se introduce un nou articol, art. 160%, ¢u urmitorul
cuprins:

»Art. 160 - (1) O.P.C.V.M. isi poate retrage notificarea cu privire la distributia
titlurilor de participare, inclusiv, dupé caz, a claselor de actiuni/unitati de fond, intr-un stat
membtu pentru care a ficut o notificare 1a A.S.F. In conformitate cu art. 158, In cazul in
care sunt indeplinite cumulativ urmétoarele conditii:

a) O.P.C.V.M. face o ofertd generald de rdscumpdérare sau de rambursare, fard
taxe sau deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale resi:)ectivului O.P.C.V.M. detinute
de investitori in statul membru respectiv, care este disponibild in mod public timp de cel
putin 30 de zile lucratoare i este adresatd, direct sau prin intermediari financiari, in mod
individual, tuturor investitorilor din statul membru respecﬁv a cdror identitate este
cunoscuta;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare in statul membru
respectiv este facutd publicd prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv
electronic, care este uzual pentru distributia titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. si
adecvat pentru un investitor tipic al O.P.C.V.M.;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte persoane
cirora le-a fost delegati distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii
notificérii, pentru a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirects, a titlurilor de
participare identificate in notificarea mentionata la alin. (4).

(2) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. a) gi b) descriu in mod clar consecintele
pentru investitori In cazul In care nu accepta oferta de rdscumpérare sau de rambursare a
titlurilor de participare detinute.

(3) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. a) si b) se furnizeazi in limba oficiald sau

in una dintre limbile oficiale ale statului membru pentru care O.P.C.V.M. ar acﬁt%\@gfx




notificirii, O.P.C.V.M. nu mai realizeazi nicio ofertd sau plasare directd sau indirectd a
titlurilor sale de participare care au fiacut obiectul retragerii notificarii In statul membru
respectiv.

(4) O.P.C.V.M. transmite A.S.F. o notificare ce contine informatiile mentionate la
alin. (1).

(5) A.S.F. verificd dacé notificarea transmisé de O.P.C.V.M. in conformitate cu alin.
(4) este completd si transmite, In termen de cel mult 15 zile lucritoare de la primirea
notificdrii complete, respectiva notificare autorititii competente a statului membru
identificat In notificarea mentionata la alin. (4) si ESMA.

(6) Dupa transmiterea notiﬁcérii in conformitate cu alin. (5), A.S.F. informeaza de
indatd O.P.C.V.M. cu privire la aceasts transmitere.

(7) O.P.C.V.M. furnizeazd investitorilor care isi mentin investitiile in respecti@
OP.C.VM. iIn urma procedurii mentionate in prezentul articol, precum si A.S.F,
informatiile prevézute la art. 68, art. 71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1) lit. a) - c)
si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2) gi (4), art. 94 -102, precum i la art. 159.

(8) A.SF. transmite autoritdtii competente din statul membru identificat in
notificarea mentionati la alin. (4) informatii cu privire la orice modificéri ale documentelor
mentionate la art. 158 alin. (2).

(9) In cazul in care ASF este identificati ca autoritate competentd in cadrul unei
notificéri similare celei prevézute la alin.(4) intr-un alt stat membru, aceasta are aceleasi
drepturi si obligatii ca si o autoritate competents a statului membru gazda al O.P.C.V.M.,
in conformitate cu legislatia nationald a respectivului stat membru care transpune
prevederile art. 21 alin. (2), art. 97 alin. (3) si art. 108 din Directiva 2009/65/CE.

(10) Férd a aduce atingere altor activitdfi de monitorizare si de supraveghere
prevézute de legislatia nationald a statelor membre care transpune prevederile art. 21 alin.
(2) si art. 97 din Directiva 2009/65/CE, de la data transmiterii informatiilor previzute la
alin. (8), autoritatea competents a statului membru identificat in notificarea mentionatd la
alin. (4) nu mai solicitd acelui O.P.C.V.M. sd demonstreze conformitatea cu actele cu putere
de lege si actele administrative nationale care reglementeazd cerintele de dlstrlbutle\

mentionate la art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156.




comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare la distantd, cu conditia ca
informatiile si mijloacele de comunicare sd fie puse la dispozitia investitorilor n limba
oficiald sau in una dintre limbile oficiale ale statului membru in care se afla investitorii sau

intr-o limb3 aprobata de autoritatea competentd din statul membru respectiv.”

14. La articolul 174, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1), cu
urmatorul cuprins:

»(11) Scrisoarea de notificare mentionatd la alin. (1) lit. a) include, de asemenea,
informatiile necesare, inclusiv adresa pentru facturare sau pentru comunicarea oricéror
comisioane sau tarife percepute de cétre A.S.F. si informatii privind mecanismele pentru

indeplinirea sarcinilor mentionate la alin. (2).”

15. La articolul 174, alineatul (2) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

»(2) O.P.C.V.M. din alt stat membru care distribuie titluri de participare In Roméania
are obligatia de a pune la dispozifia investitorilor din Roménia, structuri care sé asigure
indeplinirea urmaétoarelor sarcini:

a) procesarea ordinelor de subscriere, rascumpérare gi rambursare gi efectuarea altor
plati cétre detindtorii de titluri de participare, in conformitate cu conditiile stabilite in mod
corespunzitor In documentele prevézute la art. 68, art. 71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 92
alin. (1) lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2) si (4) si art. 94 -102;

b) furnizarea de informatii investitorilor din Roménia cu privire la modalitatea de
transmitere a ordinelor mentionate la lit. a) si cu privire la modalititile de platd a sumelor
provenite din rdscumpérarea sau din rambursarea de cdtre O.P.C.V.M. a titlurilor de
participare detinute de investitorii din Roménia;

c) facilitarea accesului la informatii si la procedurile si modalititile mentionate la
art. 35 referitoare la exercitarea de cétre investiforii din Roménia a drepturilor pe care le
dobéandesc 1n urma investitiilor lor in O.P.C.V.M,;

d) punerea la dispozitia investitorilor din Roménia a informatiilor si documentelor

prevazute la lit. a), in conditiile prevazute la art. 176, cu scopul de a fi analiz te-gri@ci a

obtine copii ale acestora;
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informatiilor relevante cu privire la operatiunile desfisurate de citre aceste structuri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu A.S.F.”

16. La articolul 174, dupi alineatul (2) se introduc doui noi alineate, alin.(2") si
(2%), cu urmitorul cuprins:

»(21) A.SF., in calitate de autoritate competenti a statului membru gazdi al
0.P.C.V.M., nu impune acestuia obligatia de a avea o prezenti fizica pe teritoriul Roméniei
sau de a numi o parte tertd cu scopul de a-si indeplini sarcinile prevézute la alin. (2).

(2%) O.P.C.VM. din alt stat membru care distribuie titluri de participare in Roménia
are obligatia de a se asigura ci structurile mentionate la alin. (2) sunt puse la dispozitie,
inclusiv pe cale electronica:

a) In limba roména;

b) de citre OP.C.VM. sau de cétre o parte tertd care face obiectul
reglementarilor si supravegherii aplicabile sarcinilor care urmeaz3 si fie efectuate sau de
catre ambele. |

In cazul in care sarcinile sunt indeplinite de o parte terti, numirea partii terte
respective face obiectul unui contract scris, In care se precizeazi care dinfre sarcinile
mentionate la alin. (2) nu vor fi efectuate de cétre O.P.C.V.M., precum gi faptul cé partea

tertd va primi din partea O.P.C.V.M. toate informatiile si documentele relevante.”

17. La articolul 174, alineatul (11) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

»(11) In cazul modificarii informatiilor comunicate in scrisoarea de notificare
mentionatd la alin. (1) lit. a) sau al unei modificari a clasei de actiuni/unitafi de fond care
se distribuie, O.P.C.V.M. trebuie sd transmitd autoritafii competente din statul membru de
origine, cat i A.S.F. o notificare scrisé in acest sens cu cel putin o lund inainte de a pune

in aplicare respectiva modificare.”

18. Articolul 175 se abrogi.
19. Dupi articolul 176 se introduce un nou articol, art. 176%, cu ur) 'ﬁtggl_l‘_{
cuprins:

HArt. 1761, - (1) O.P.C.V.M. isi poate retrage notificarea cu privire
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titlurilor de participare, inclusiv, dupd caz, a claselor de actiuni/unitéti de fond, in Roménia,
pentru care A.S.F. a primit o notificare In conformitate cu prevederile art. 174, in cazul In
care sunt indeplinite cumulativ urmétoarele conditii:

a) O.P.C.VM. face o ofertd generald de rascumpérare sau de rambursare, fir3
taxe sau deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale respectivului O.P.C.V.M. detinute
de investitorii din Roménia, care este disponibild in mod public timp de cel putin 30 de zile
lucrdtoare gi este adresatd, direct sau prin intermediari financiari, in mod individual, tuturor
investitorilor din Romania a cdror identitate este cunoscut;

b) intentia de a Inceta distributia titlurilor de participare in Roméania este facutd
publici prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual
pentru distributia titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. si adecvat pentru un investitor
tipic al O.P.C.V.M.;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte persoane
carora le-a fost delegata distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii
notificérii, pentru a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirecta, a titlurilor de
participare identificate n notificarea prevazuta la alin. (4).

(2) Informatiile prevazute la ‘alin. (1) lit. a) si b) descriu in mod clar consecintele
pentru investitori In cazul in care nu acceptd oferta de rascumpérare sau de rambursare a
titlurilor de participare detinute.

(3) Informatiile prevazute la alin. (1) lit. a) si b) se furnizeazd in limba roména.
Incepand cu data retragerii notificirii, O.P.C.V.M. nu mai realizeazi nicio oferti sau plasare
directd sau indirecti a titlurilor sale de participare care au facut obiectul retragerii
notificdrii din Roménia.

(4) O.P.C.V.M. transmite autoritéti sale competente din statul membru de origine o
notificare ce contine informatiile prevazute la alin. (1).

(5) O.P.C.VM. furnizeaza In mod corespunzator ihvestitorilo_r stabiliti in Romaénia,
care isi mentin investifiile in respectivul O.P.C.V.M. In urma procedurii prevazute de
prezentul articol, precum si autoritatii sale competente din statul membru de origine,
informatiile prevézute la art. 68, art.71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1) htfa))@,__gl\\
si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2) 5i (4), art. 94, art. 96, art. 97 alin. (1) - (3), a
si art. 176.
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(6) Autoritatea competent3 din statul membru de origine transmite A.S.F. informatii
cu privire la orice modificéri ale documentelor previzute la art. 158 alin. (2).

(7) A.S.F. are aceleasi drepturi si obligatii ca §i o autoritate competents a unui stat
membru gazdi al O.P.C.V.M., in conformitate cu prevederile art. 190.

(8) Fard a aduce atingere altor activititi de monitorizare si de supraveghere previzute
de prezenta ordonantd de urgents, de la data transmiterii informatiilor previzute la alin.
(6), A.S.F. nu mai solicitd acelui O.P.C.V.M. s& demonstreze conformitatea cu prevederile
prezentei ordonante de urgentd si ale reglementdrilor A.S.F. emise in aplicarea acesteia,
care reglementeazd cerintele de distributie mentionate la art. 5 din Regulan;lentul (UE)
2019/1156. |

(9) In aplicarea prevederilor alin. (5), O.P.C.V.M. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare la distantd, cu conditia ca
informatiile si mijloacele de comunicare sd fie puse la dispozitia investitorilor in limba

romani.”

20. La articolul 190, alineatul (2) se modifici si va avea urmiitorul cuprins:

(2) In situatia in care Romania este statul membru gazdd al unui O.P.C.V.M., A.S.F.
poate lua m#suri impotriva respectivului O.P.C.V.M., daci incalcd actele cu putere de lege
si actele administrative care nu intrd in sfera de aplicare a Directivei 2009/65/CE sau

obligatiile previzute la art: 174 alin. (2) si (2%) siart. 176.”

21. La articolul 193% dupi litera m) se introduce ¢ noud literd, lit. n), cu
urmitorul cuprins:

,»1) de a solicita motivat membrilor consiliului de administratie ori ai éonsiliului de
supraveghere al S.A.L/ societdtit de investitii autoadministrate, respectiv directorilor sau
membrilor directoratului S.A.L/ societdtii de investifii autoadministrate, Intrunirea
membrilor acestora sau, dupd caz, convocarea adundrii generale a actionarilor, stabilind
problemele ce trebuie Inscrise pe ordinea de zi, in vederea aplicérii prevederilor prezentei

ordonante de urgents.”

22. La articolul 195, litera 1) se modifica si va avea urmitorul ¢
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»1) nerespectarea obligatiilor prevazute la art. 150, art. 151 alin. (1), art. 152 alin.
(1), art. 153 alin. (5)-(7), art. 154 alin. (2), (3) si (5), art. 158 alin. (1), (9)-(11), art. 174
alin. (2) si (22) gi' art. 176 privind dreptul de stabilire si libertatea de prestare a serviciilor
de catre S.A L autorizate de A.S.F;”

23. La articolul 195, dupa litera p) se introduc doud noi litere, lit. q) si r), cu
urmétorul cuprins:

»J) nerespectarea obligatiilor previzute In reglementarile emise del A.S.F. cuprivire
la formarea, pregétirea si perfectionarea profesionals;

r} nerespectarea mésurilor dispuse prin actele administrative emise de A.S.F. in

temeiul prevederilor art. 1932 lit.c), d), f), g), i) si 1).”

24. Articolul 195! se modifici si va avea urmitorul cuprins:

JArt. 1951, - fincdicarea de citre o S.AL sau o societate de investitil
autoadministratd a dispozitiilor art. 3-13 referitoare la riscurile legate de durabilitate,
transparenta investitiilor durabile si a promoviérii caracteristicilor de mediu si sociale ale
produselor financiare din Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 al Parlamentului European si
al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea In sectorul
serviciilor financiare si ale reglementérilor adoptate In aplicarea acestuia, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 sau a dispozitiilor art. 5 - 7 privind
transparenta investitiilor durabile si a produselor financiare care promoveaza caracteristici
de mediu In informatiile precontractuale si In rapoartele periodice din Regulamentul (UE)
nr. 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirca unui cadru care sd faciliteze investitiile durabile si de modificare a
Regulamentului (UE) 2019/2088, denumit Tn continuare Regulamentul (UE) nr. 2020/852,
constituie contraventii si se sanctioneazid de A.S.F., in calitate de autoritate competents,

conform prevederilor art. 196.”

vor avea urmatorul cuprins:
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»(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001
privind regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari i completari prin Legea
nr. 180/2002, cu modificérile si completérile ulterioare, denumiti in continuare O.G. nr.
2/2001, sdvargirea contraventiilor previzute la art. 195 si art 195 se sanctioneazi dupd cum
urmeaza:

a) in cazul contraventiilor prevazute la art. 195 lit. a) - m), p) - r), precum si la
art. 195
(i) cu avertisment sau amendi de 1a 5.000 de lei 1a 22.098.000 de lei, pentru
persoanele fizice;
(i1) cu avertisment sau amenda de la 10.000 de lei pana la 22.098.000 de lei
sau 10% din cifra de afaceri totald realizata in anul financiar anterior sanctiondrii, in functie

de gravitatea faptei savérsite, pentru persoanele juridice;”

26. La articolul 196 alineatul (6'), partea introductivi se modificii si va avea
urmitorul cuprins:

»(6Y) In functie de natura si gravitatea faptei, in cazul sivérsirii contraventiilor
previzute la art. 195 si 1951, A.S.F. poate aplica misurile administrative previzute la alin.

(6), precum:”

27. La articolul 198, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (4), cu
urméitorul cuprins:

»(4) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) st art. 11 alin. (1) si (2) din Legea
contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, actele
administrative adoptate de A.S.F. conform prevederilor prezentei ordonante de urgenta sau
pentru aplicarea regulamentelor adoptate la nivelul Uniunii Europene in domeniile
previdzute de prezenta ordonantd de urgents, motivate In mod corespunzétor pot fi atacate,
in termen de 30 de zile de la data comunicdrii, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia
contencios administrativ gi fiscal. Actul administrativ individual prin care A.S.F. aplica
sanctiunea cu amendé constituie titlu executorin.”

28. La articolul 200 se introduce un nou alineat, alin. (3) cu urmaitg; u
R ‘I'\a\%’ N
Y
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»(3) In cazul sanctiunilor aplicate pentru sivérsirea contraventiilor previzute la art.
195 si 195%, persoanele sanctionate achiti amenda contraventionald stabiliti in decizia
A.S.F. de sanctionare, in termen de cel mult 15 zile de la data comunicirii acesteia, prin
derogare de la prevederile art. 16 alin. (1) si ale art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si completéiri prin Legea nr. 180/2002, cu modificérile
si completdrile ulterioare, referitoare la plata a jumétate din minimul amenzilor prevazute

la art.196.”

29. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, dupa punctul
10 se introduc doua noi puncte, punctele 11 si 12; cu urmétorul cuprins:

»11. Directiva (UE) 2019/1160 a Parlamentului European si a Consiliului din 20
iunie 2019 de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE iIn ceea ce priveste
distributia transfrontalierd a organismelor de piasament colectiv, publicatd in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr.188 din 12 iulie 2019;

12. art. 60 din Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a Consiliului
din 27 noiembrie 2019 privind supravegherea prudentiald a firmelor de investitii si de
modificare a Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE si 2014/65/UE, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE),
seria L, nr.314 din 5 decembric 2019.” |

Art, IL - Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, publicatd in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea I, nr. 274 din 23 aprilie
2015, cu modificarile si completirile ulterioare, se modifici §i se completeazi dupi cum
urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (3), litera d) se modifici si va avea urmétorul cuprins:

»d) sd furnizeze periodic A.S.F. informatii privind principalele instrumente

financiare In care investesc si principalele expuneri si cele mai importante concentréri ale

T'TA pe care le administreazd, determinate conform prevederilor art. 5 alin, (3), art. 110




efectul de levier, transparenta si supravegherea, denumit in continuare Regulamentul (UE)

nr. 231/2013, pentru a permite A.S.F. sd monitorizeze Tn mod eficace riscul sistemic; si”

2. La articolul 3, dupd punctul 45 se introduce un nou punct, pct. 46, cu
urmitorul cuprins:

»46. pre-marketing - furnizarea directd sau indirectd de informatii sau comunicéri
privind strategii de investitii sau idei de investitii de cétre un AFIA din Uniunea Europeand
sau In numele acestuia cétre potentiali investitorl profesionali domiciliati sau care isi au
sediul social in Uniunea Europeani pentru a testa interesul lor fa’,ca”i de un FIA sau un
compartiment al unui FIA, care nu este incé stabilit sau care este stabilit, dar In legéturé cu
care nu a fost transmis3 Tncd notificarea privind distributia in conformitate cu prevederile
art. 30 si 31 In statul membru in care potentialii investitori igi au domiciliul sau sediul
social, si care In niciun caz nu trebuie sé reprezinte un plasament sau o ofertd adresatd
potentialului investitor de a investi in titlurile de participare al respectivﬁlui FIA sau a unui

compartiment al acestuia;”

3. La articolul 7 alineatul (2), litera i) se modifica si va avea urmétorul cuprins:
i) informatii privind identitatea depozitarului, numit in conformitate cu art. 20,

pentru fiecare FIA pe care AFIA intentioneazi si il administreze;”

4. La articolul 8, dupi alineatul (6) se introduce un nou alineat, alin. (7), cu
urmétorul cuprins:

(7} In cazul in care in termen de 4 luni de la transmiterea la A.S.F. a solicitirii de
autorizare in conformitate cu art. 7 societatea nu depune cel putin informatiile prevazute
la art. 7 alin. (2) lit. a)-d), {) si g) pentru ca cererea sa fie consideratd completd conform
prevederilor alin. (6), A.S.F. apreciazi c aceasta a renﬁn;at la solicitare si emité o decizie

de respingere care poate fi atacatéi In termen de 30 de zile de la data comunicarii.”

5. La articolul 9, alineatul (5) se modifica si va avea uarmatorul cuprins;

»(3) Independent de prevederile alin. (3), valoarea fondurilor proprii 2 erQ{EIAjﬁﬁ
£ B " '{“3 -
este niciodatd inferioard valorii prevézute la art. 13 din Regulamentul (UE) ij%/ “*m? 1 % fi
T, ry
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Parlamentului European gi al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele
prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE) nr
1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit n
continuare Regulamentul (UE) 2019/2033.”

6. Articolul 10 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

LArt. 10 - (1) AFIA transmit A.S.F., in vederea autorizarii, inainte de punerea in
aplicare, orice modificare a conditiilor semnificative care au stat la baza autorizirii,
prevézﬁte la art. 7 alin. (2) lit. a), b), e), ), h) si 1).

(2) In plus fata de prevederile alin. (1), AFIA transmit A.S.F., in vederea autorizrii,
fnainte de punerea in aplicare, inclusiv urmitoarele modificéri ale modului de organizare
si functionare:

a) extinderea/restringerea obiectului de activitate;

b) schimbarea sediului social si, dupi caz, a sediului central;
¢) infiintarea/desfiintarea de sedii secundare;

d) schimbarea denumirii societatii;

e) majorarea/reducerea capitalului social.

(3) In cazul in care A.S.F. decide s impun restrictii sau si respingd respectivele
modificéri, aceasta informeazd AFIA in termen de 60 de zile de la primirea solicitérii de
autorizare. Acest termen poate fi prelungit cu incd maximum 30 de zile, In cazul in care
A.S.F. consideri necesar datoritii circumstantelor specifice cazului si dupi ce a notificat
AFIA cu privire la aceasta. Modificarile intrd In vigoare In cazul in care A.S.F. emite o
decizie de autorizare.

(4) In cazul modific#rii conditiilor prevézute la art. 7 alin. (2) lit. ¢), d), g) 51 j),
AFIA notificd A.S.F. cu 14 zile anterior intrérii in vigoare a respectivelor modificari.

(5) Documentele se considers intrate In vigoare la expirarea termenului de 14 zile,
dacd in acest interval A.S.F. nu a transmis nicio solicitare de modificare sau completare a

informatiilor notificate.

(6) Prevederile alin. (1) cu privire la autorizarea modificérilor -egrditii




administrat intern si ale cfrul actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piafd

reglementata.”

7. La articolul 14, alineatul (2) se modifici si va avea urmétorul cuprins:

»(2) AFIA mentin si aplicd dispozitii organizatorice si administrative eficiente, in
vederea adoptérii tuturor mésurilor rezonabile prevazute la art..30 - 37 din Regulamentul
(UE) 231/2013 destinate sa identifice, sid prevind, sd gestioneze si sd monitorizeze
conflictele de interese pentru a le impiedica sd influenteze interesele FIA si ale

investitorilor lor.”

8. La articolul 18, alineatul (6) se modifici si va avea urmétorul cuprins:

,»(6) Dacé FIA este de tip inchis astfel cum este definit la art. 2 lit. g) din Legea nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative, aceste evaluari si calcule se efectueazi, de asemenea, in

cazul majordrii sau diminudrii capitalului de cétre FIA in cauza.”

9. La capitolul VI, dupi articolul 29 se introduce un nou articol, art. 29*, cu
urméatorul cuprins:

»ATt. 291, - (1) AFIA stabilit in Roménia, autorizat potrivit prevederilor prezentei
legi, poate desfésura activitafi de pre-marketing in Uniunea Europeand, cu exceptia cazului
in care informatiile prezentate potentialilor investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor si isi asume angajamentul de a
subscrie titluri de participare ale unui anumit FIA;

b) echivaleazi cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie
in stadiu de proiect, fie in forma finalé; sau

c) echivaleazd cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu alte
documente de ofertd in forma finald ale unui FIA ce nu a fost incé infiingat.

(2) In cazul in care se furnizeazi un proiect de prospect sau alte documente de oferts,

acestea nu pot sd contind informatii suficiente care si le permitd investito ;i%@

decizie de investitie si menfioneaza in mod clar c:

a) documentele nu constituie o ofertd sau o invitatie de a subg
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participare ale FIA; si
b) informatiile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui si fie considerate drept
sigure, deoarece sunt incomplete si pot face obiectul unor modificéri.

(3) AFIA stabilit in Romaénia, autorizat potrivit prevederilor prezentei legi, nu trebuie
sd notifice A.S.F. sau aﬁtorité‘gilor competente din statele membre in care desfagoard
activitifi de pre-marketing continutul ori destinatarii pre-marketingului sau si
indeplincasci alte conditii ori cerinte decéat cele previzute de prezentul articol, Inainte de
a Incepe activitatea de pre-marketing.

(4) AFIA se asigura cd investitorii nu subscriu titluri de participare ale unui FIA in
perioada de pre-marketing si c@ investitorii contactati in cadrul actiunilor de pre-marketing
pot subscrie titluri de participare ale respectivului FIA numai ca urmare a activitatii de
distributic transfrontaliers permisa in conformitate cu art. 30 - 32.

(5) Orice subscriere efectuatd de catre investitorii profesionali, in termen de 18 luni
de la data la care AFIA a nceput activitatea de pre-marketing, in titlurile de participare ale
unui FIA care face subiectul informatiilor furnizate Tn contextul desfisuréirii activititii de
pre-marketing sau ale unui FIA stabilit ca urmare a desfasurérii activitatii de pre-marketing,
se considerd a fi activitate de distributie si intrd sub incidenta procedurilor de notificare
aplicabile previzute la art. 30 - 32.

(6) AFIA stabilit in Roménia, autorizat potrivit prevederilor prezentei legi, transmite
ASF, in termen de doud siptiméni de la inceperea pre-marketingului, o scrisoare
informald, pe suport de hartie sau prin mijloace electronice.

(7) Scrisoarca mentionatd la alin. (6) precizeaza statele membre si perioadele In care
are loc sau a avut loc activitatea de pre-marketing si include o scurti descriere a activitatii,
inclusiv informatiile privind strategiile de investitii prezentate si, dupé caz, o listd a FIA gi
a compartimentelor FIA care fac sau au facut obiectul activittii de pre-marketing.

(8) A.SF. informeaza de Indatd autoritdiile competente din statele membre In care
AFIA efectueazd sau a efectuat activitati de pre—marketi\ng. |

(9) AFIA se asigurd cd activitatea de pre-marketing este documentatd in mod

corespunzator,”
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»(8) In cazul in care o modificare planificatd este pusi in aplicare cu respectarea
prevederilor alin. (1) s1 (2) sau daca AFIA nu mai respectd in alt mod prevederile prezentei
legi, A.S.F. informeazd AFIA, in termen de 15 zile lucratoare de la primirea tuturor
informatiilor mentionate la alin. (7), c& nu poate fi pusa in aplicare respectiva modificare

si notifica in consecintd autoritétile competente din statul membru gazdd al AFTA.”

11. La articolul 31, dupi alineatul (8) se introduc doui noi alineate, alin. (8') si
(8%), cu urmitorul cuprins:

(8D In cazul in care o modificare planificati este pusd in aplicare contrar
prevederilor alin. (7} si (8) sau dacé a avut loc o modificare neplanificatd in urma céreia
modul de administrare a FIA de citre AFIA nu mai respecti prevederile prezentei legi ori
AFTA nu mai respecti prezenta lege, ASF ia toate mésurile necesare In conformitate cu art.
50, inclusiv, dacd este necesar, interzicerea expresd a distribuirii titturilor de participare ale
FIA si notifica, de indatd, autorititile competente din statul membru gazda al AFTA.

(8%) In cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu afecteazi
conformitatea modului de administrare a FIA de citre AFTA cu prevederile prezentei legi
ori respectarea de cétre A.F.I.A. a prezentei legi, A.S.F. informeazi, in termen de o lund de
la notificarea prevazuta la alin. (7), autorititile competente din statul membru gazdi al

AFIA in legéturd cu respectivele modificéri.”

12. Dupi articolul 31 se introduc doui noi articole, art. 31! si 312, cu urmitorul
cuprins:

»Art. 311, - (1) Un AFIA stabilit in Romania, autorizat potrivit prezentei legi, isi
poate retrage notificarea cu privire la distributia titlurilor de participare ale anumitor FIA
sau ale tuturor FIA intr-un stat membru pentru care a ficut o notificare la A.S.F., in
conformitate cu prevederile art. 31, in cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmétoarele
conditii:

.a) cu exceptia FIA de tip Inchis gi a fondurilor reglementate de Regulamentul

(UE) 2015/760 al Parlamentului Buropean si al Consiliului din 29 aprilig”

fondurile europene de investitii pe termen lung, este ficuti o ofefiy onery
I< -.AI I -‘“"7&1: E
riscumpérare sau de rambursare, fard taxe sau deduceri, a tuturor titlurild (fe» i Fioifa;
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ale respectivului FTA detinute de investitori in statul membru respectiv, iar oferta estc
disponibild in mod public timp de cel putin 30 de zile lucriitoare si este adresats, direct sau
prin intermediari financiari, in mod individual tuturor investitorilor din statul membru
respectiv a céror identitate este cunoscutd;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare ale anumitor sau tuturor
FIA pe care le administreaza, pe teritoriul statului membru respectiv este ficutd publicd
prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru
distributia titlurilor de participare ale FIA si adecvat pentru un investitor tipic al FIA;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte persoane
carora le-a fost delegati distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de 1a data retragerii
notificarii, pentru a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de
participare identificate Tn notificarea mentionata la alin. (3).

(2) Incepind cu data retragerii notificirii, AFIA nu mai realizeazi nicio ofertd sau
plasare noud, directd sau indirectd, a fitlurilor de participare ale FIA pe care le
administreazi, in statul membru pentru care a notificat A.S.F. in conformitate cu alin. (3).

(3) AFIA transmite A.S.F. o notificare ce contine informatiile mentionate la alin. (1).

(4) A.SF. verifici daci notificarea transmisd de AFTA in conformitate cu alin. (3) -
este completi si transmite, in termen de cel mult 15 zile lucritoare de la primirea notificarii
complete, respectiva notificare autoritifii competente a statului membru identificat In
notificarea mentionati la alin. (3) st ESMA.

(5) Dupa transmiterea notificérii prevazute la alin. (4), A.S.F. notific de indatd AFIA
cu privire la aceastd transmitere.

(6) Este interzisdé desfigurarea de cétre AFIA, pe teritoriul statului membru
identificat in notificarea previzutd la alin. (3), a activititilor de pre-marketing cu privire la
tithurile de participare ale FIA mentionate in notificare sau cu privire la strategii ori idei de
investitii similare, pentru o perioadad de 36 de luni de la data retragerii notificarii.

(7) AFTA furnizeazd investitorilor care isi mentin investitiile In FIA in urma
procedurii mentionate la prezentul articol, precum si A.S.F., informatiile previzute la art.

_ LS oy
215122, "
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prevézute In anexa nr. 3, lit. b) —£).

(9) In cazul in care A.S.F. este identificatd ca autoritate competents in cadrul unei
notificsri similare celei de la alin.(3) intr-un alt stat membru, aceasta are aceleasi drepturi
si obligatii ca si o autoritate competent a unui stat membru gazda al AFIA, In conformitate
cu legislatia nationala a respectivului stat membru care transpune prevederile art. 45 din
Directiva 2011/61/UE.

(10) Fara a aduce atingere altor activititi de monitorizare si de supraveghere
prevazute la art. 48 - 50, de la data transmiterii previzute la alin. (8), autoritatea competenta
a statului membru identificat In notificarea mentionata la alin. (3) nu mai solicitd AFIA in
cauzd s demonstreze conformitatea cu legislatia nationald si secundari care reglementeazi
cerintele de distributie, astfel cum este prevézut la art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156
al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei
transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv gi de modificare a Regulamentelor
(UE) ar. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2019/1156.

(11) In aplicarea prevederilor alin. (7), AFIA poate utiliza orice mijloace de

comunicare electronici sau alte mijloace de comunicare la distanta.

Art. 312, - (1) Un AFIA autorizat intr-un alt stat membru poate desfisura activititi
de pre-marketing In Roménia, cu exceptia cazului in care informatiile prezentate
potentialilor investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor si isi asume angajamentul de a
subscrie titluri de participare ale unui anumit FIA;

b) echivaleazi cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie
in stadiu de proiect, fie in forma finald; sau

¢) echivaleazi cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu alte
documente de ofertd In forma finald ale unui FIA ce nu a fost inca Infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeazi un proiect de prospect sau alte documente de oferts,

decizie de investitie si mentioneaza in mod clar ci:

a) documentele nu constituie o ofertd sau o invitatie de a subsgti
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participare ale FIA; si
b) informatiile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui s3 fie considerate drept
sigure, deoarece sunt incomplete si pot face obiectul unor modificari.

(3) Un AFLA. autorizat intr-un alt stat membru nu trebuie si notifice A.S.F.
continutul sau destinatarii pre-marketingului sau s indeplineasci alte conditii sau cerinte
in afara celor previzute in prezentul articol, inainte de a Incepe activitatea de pre-marketing
in Roménia.

(4) AFIA se asiguri cé investitorii din Roménia nu subscriu titluri de participare ale
unui FIA in perioada de pre-marketing si cd investitorii contactati in cadrul actiunilor de
pre-marketing pot subscrie titluri de participare ale reépectivului FIA numai ca urmare a
activitatii de distributie transfrontalierd permisd In conformitate cu art. 30 - 32.

(5) Orice subscriere efectuatd de catre investitorii profesionali, In termen de 18 luni
de la data la care AFIA a Inceput activitatea de pre-marketing in Roménia, in titlurile de
participare ale unui FIA care face subiectul informatiilor furnizate in contextul desfasurarii
activitatii de pre-marketing sau ale unui FIA stabilit ca urmare a desfasurarii activitatii de
pre-marketing, se consideré a fi activitate de distributie si intréd sub incidenta procedurilor
de notificare aplicabile previzute la art. 30-32.

(6) A.S.F. poate solicita autoritatilor competente din statul membru de origine al unui
AFIA care desfigoari sau a desfasurat activitate de pre-marketing in Romaénia sa furnizeze
informatii suplimentare privind activitatea de pre-marketing care are sau a avut loc In
Roménia.

(7) O parte tertd poate desfisura activitdti de pre-marketing in numele unui AFIA
autorizat in alt stat membru doar In cazul in care este autorizaté ca firmé de investitii in
conformitate cu Legea nr. 126/2018, cu modificérile si completérile ulterioare, ca institutie
de credit In conformitate cu Ordonanta de urgentd a Guvernului. nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatid cu modificari si completéri prin
Legea nr.227/2007, cu modificarile gi completérile ulterioare, ca S.A.L In conformitate cu
O0.U.G. nr. 32/2012, ca AFIA In conformitate cu prezenta lege sau ca agent delegat in
oy

DIITRY

conformitate cu Legea nr. 126/2018, cu modificirile si completarile ulterigafe, sz
. . s 4
(8) Partea tertd mentionatd la alin. (7) este supusé conditiilor preva

articol.
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(9) Un AFIA autorizat Intr-un alt stat membru se asigurd cd activitatea de pre-

marketing desfdsuratd in Romania este documentats In mod corespunzator.”

13. Dupd articolul 32 se introduce un nou articol, art. 32!, cu urmiitorul cuprins:

,Art. 321, - (1) Un AFIA autorizat intr-un alt stat membru 1si poate retrage notificarea
cu privire la distributia in Romania a titlurilor de participare ale anumitor sau tuturor FIA
pe care le administreaza, pentru care A.S.F. a primit o notificare in conformitate cu art. 32
, In cazul in care sunt Indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) cu exceptia FIA de tip inchis si a fondurilor regleméntate de Regulamentul
(UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind
fondurile europene de investitii pe termen lung, este facutd o ofertd generald de
rdscumpdrare sau de rambursare, fird taxe sau deduceri, a tuturor titlurilor de participare
ale respectivului FIA detinute de investitori in Roménia, iar oferta respectivd este
disponibild tn mod public timp de cel putin 30 de zile lucritoare si este adresats, direct sau
prin intermediari financiari, in mod individual tuturor investitorilor din Roménia a céror
identitate este cunoscuti;

b) intentia de a Inceta distributia titlurilor de participare ale anumitor sau tuturor
FIA pe care le administreaza, pe teritoriul Roméaniei este ficutd publici prin intermediul
unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru distributia titlurilor
de participare ale FIA si adecvat pentru un investitor tipic al FIA;

c) orice acorduri coniractuale cu intermediari financiari sau cu alte persoane
cirora le-a fost delegata distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii
notificérii, pentru a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de
participare identificate in notificarea mentionati la alin. (3).

(2) Incepénd cu data retragerii notificirii, AFIA nu mai realizeazi nicio ofertd sau
plasare noud, directd sau indirectd investitorilor din Roménia, a titlurilor de participare ale
FIA pe care le administreaza. ‘

(3) AFIA transmite autoritdtii competente din statul membru de origine o notificare
ce contine informatiile mentionate la alin. (1). w

(4) Este interziséd desfasurarea de cétre AFIA, pe teritoriul Rom
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cu privire la strategii ori idei de investitii similare, pentru o perioadd de 36 de luni de la
data retragerii notificarii.

(5) AFIA furnizeazd investitorilor care isi mentin investitiile In FIA In urma
procedurii mentionate in prezentul articol, precum gi autoritdtii competente din statul
membru de origine, informatiile previzute la art. 21 si 22.

(6) A.S.F. are aceleasi drepturi si obligatii ca si o autoritate competents a unui stat
membru gazdi al AFIA, astfel cum este previzut la art. 49.

(7) Fard a aduce atingere altor activitati de monitorizare si de supraveghere previzute
la art. 48 - 50, de la data transmiterit prevazute la alin. (3), A.S.F. nu mai solicitd AFIA in
cauza si demonstreze conformitatea cu legislatia nationald care reglementeazi cerintele de
distributie, astfel cum este previzut la art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156.

(8) In aplicarea prevederilor alin. (5), AFIA poate utiliza orice mijloace de

comunicare electronica sau la distantd.”

 14. La articolul 33, alineatele (5) si (6) se modifici si vor avea urmitorul
cuprins:

»(3) In caz de modificare a informatiilor comunicate in conformitate cu alin. (2) si,
dupa caz, cu alin. (3), AFTA notificd acest lucru in scris A.S.F. cu cel putin 30 de zile inainte
de punerea in aplicare a modificérii planificate sau imediat dupé ce a avut loc o modificare
neplanificatd; in cazul in care, ca urmare a modificarii planificate, modul de administrare
a FIA de citre AFIA nu mai respectd prevederile prezentei legi ori dacid AFIA nu mai
respectd prevederile prezentei legi, A.SF. informeazd AFIA, in termen de 15 zile lucritoare
de la primirea tuturor informatiilor mentionate la prezentul alineat, cu privire la faptul c&
modificarea respectiva nu trebuie pusé In aplicare.

(6) In cazul in care o modificare planificats este pusa in aplicare fir3 a tine cont de
prevederile alin. (5) sau dacéd a avut loc o modificare neplanificatd in urma céreia modul
de administrare a FIA de cétre AFIA nu mai respectd prevederile prezentei legi ori AFIA

nu mai respecta prevederile prezentei legi, A.S.F. ia toate masurile necesare in conformitate

membru gazdi al AFIA.”
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15. Dupi articolul 47 se introduc doui noi articole, art. 47! si 472, cu urmitorul
cuprins: |

»Art. 47'. - Fard a aduce atingere prevederilor art. 26 din Regulamentul (UE)
2015/760, AFIA stabiliti in Romdnia, autorizati potrivit prevederilor prezentei legi, pun la
dispozitie, In fiecare stat membru in care intentioneaza sé distribuie titluri de participare
ale FIA catre investitorii de retail, structuri care sa asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, rascumpédrare si de rambursare si
efectuarea altor plati cétre detindtorii titlurilor de participare, In conformitate cu conditiile
stabilite in documentele de constituire si functionare ale FIA;

b) furnizarea de informatii investitorilor cu privire la modalitatea de transmitere
a ordinelor prevézute la lit. a) si cu privire la modalitétile de platd a sumelor provenite din
rascumpdrarea si din rambursarea titlurilor de participare detinute de investitori;

¢) facilitarea accesului la informatii referitoare la exercitarea de cétre investitori
a_drepturilor pe care le dobdndesc ca urmare a investitiilor lor in FIA in statul membfu
unde sunt distribuite titlurile de participare ale respectivului FIA;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor prevazute
la art. 21 §i 22, cu scopul de a fi analizate g1 de a obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, a informatiilor
relevante cu privire la operatiunile desfisurate de cétre aceste structuri;

| f) functia de punct de contact in comunicarea cu autoritatea competentd din statul

membru gazda.

Art, 47% - (1) Fird a aduce atingere prevederilor art. 26 din Regulamentul (UE)
2015/760, AFIA autorizati in alt stat membru care distribuie titluri de participare ale FIA
citre investitorii de retail din Romania au obligatia de a pune la dispozitie structuri care sé
asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, rdscumpirare g1 de rambursare si
efectuarea altor plati citre detindtorii titlurilor de participare, in conformitate cu conditiile

stabilite in documentele de constituire gi functionare ale FIA;

b) furnizarea de informatii investitorilor cu privire la modalifatés

a ordinelor previzute la lit. a) si cu privire la modalitétile de plati a s BEG
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rdscumpdérarea si din rambursarea titlurilor de participare detinute de investitori;

c) facilitarea accesului la informatii referitoare la exercitarea de cétre investitori
a drepturilor pe care le dobandesc ca urmare a investitiilor lor in FIA;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor previzute
la art. 21 gi 22, cu scopul de a fi analizate §i de a obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, a informatiilor
relevante cu privire la operatiunile desfasurate de cétre aceste structuri;

f) functia de punct de contact In comunicarea cu A.S.F.

(2) In calitate de autoritate competentd a statului membru gazds al AFIA, A.S.F. nu
impune acestuia obligatia de a avea o prezenta fizicd pe teritoriul Roméniei sau de a numi
o parte tertd cu scopul de a-si indeplini obligatiile prevazute la alin. (1).

(3) AFIA autorizati in alt stat membru care distribuie titluri de participare ale FIA
catre mvestitorii de retail din Roménia au obligatia de a se asigura cd mecanismele
mentionate la alin. (1) sunt puse la dispozitie, inclusiv pe cale electronica:

- a) In limba roména;
b) de catre AFIA sau de cétre o parte tertd care face obiectﬁl reglementérilor si
supravegherii aplicabile sarcinilor care urmeaza si fie efectuate, sau de cétre ambele.

In cazul in care sarcinile urmeaza si fie indeplinite de citre o parte tertd, numirea
partii terte respective face obiectul unui contract scris, In care se precizeazi care dintre
sarcinile mentionate la alin. (1) nu vor fi efectuate de catre AFIA si cd partea tertd va primi

din partea AFIA toate informatiile si documentele relevante.”

16. La articolul 49, dupii alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (21), cu
urmiatorul cuprins:

(21 In aplicarea prevederilor alin. (1) si (2), AFIA din alte state membre care
- administreazd un FIA din Romania in mod direct sau prin intermediul unei sucursale

trebuie sé respecte obligatiile mentionate in documentele de constituire si de functionare

ale respectivelor FIA, ce sunt similare celor prevézute la art. 167 alin. (1) din O.U.G. nr.




T

17. La articolul 50 alineatul (2), dupa litera o) se introduce o noua litera, lit. p),
cu urmétorul cuprins:

»p) de a solicita motivat membrilor consiliului de administratie ori ai consiliului de
supraveghere al AFIA ori FIA autoadministrat, respectiv directorilor sau membrilor
directoratului AFIA ori FIA autoadministrat, intrunirea membrilor acestora sau, dupd caz,
convocarea adundrii generale a actionarilor, stabilind problemele ce trebuie inscrise pe

ordinea de zi, in vederea aplicérii prevederilor prezentei legi;”
18. La articolul 51 alineatul (2), litera d) se abroga.

19. La articolul 51 alineatul (2), litera k) se modificii si va avea urméitorul
cuprins:

»,k) nerespectarca conditiilor privind distribuirea si administrarea in Uniunea
Europeani de citre AFIA dintr-un stat membru UE a FIA din UE, precum i a normelor
specifice referitoare la tirile terte previzute la art. 29%, art. 30 alin. (2) si (4) - (6), art. 31
alin. (2) si (6) - (9), art. 311, art. 312, art. 32 alin. (2) i (3), art. 32%, art. 33 alin. (2), (3) s
(5) - (7), art. 34 alin. (2), art. 35 lit. a), art. 36 alin. (2), (3), (5) 51 (9) - (11), art. 37 alin. (3)
si (4), art. 38 alin. (1) lit. a), art. 39 alin. (1), (2), (6) - (8) si (14) - (18), art. 40 alin. (2), (4)
si (8) - (12), art. 41 alin. (2) si (3), art. 42 alin. (3),'(5), (9) - (12), art. 43 alin. (3) si (4), art.
44 alin. (2), (3), (6) si (7), art. 45 alin. (2), art. 46 alin. (1) lit. a), art. 47 alin. (2), art. 47,
art. 477 si art. 49 alin. (2%);” |

20. La articolul 51 alineatul (2), dupi litera 1) se introduc doué noi litere, lit. m)
si n), cu urmétorul cuprins:

,,n) nerespectarea solicitirilor A.S.F. previzute la art. 50 alin. (2) lit. p);

n) nerespectarea obligatiilor previzute in reglementérile emise de A.S.F. cu privire

la formarea, pregiitirea si perfectionarea profesionald.”

21. Articolul 512 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

JArt. 512, - Inciilcarea de citre un AFIA a dispozitiilor art. 3-13 referit c M fis
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mediu si sociale ale produselor financiare din Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 al
Parlamentului Furopean si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile
privind durabilitatea In sectorul serviciilor financiare si ale reglementarilor adoptate In
aplicarea acestuia, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 2019/2088, sau a
dispozitiilor art. 5 - 7 privind transparenta investitiilor durabile si a produselor financiare
care promoveazd caracteristici de mediu in informatiile precontractuale si in
rapoartele periodice din Regulamentul (UE) nr. 2020/852 al Parlamentului European si al
Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile
durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 2020/852, constituie contraventii si se sanctioneazd de A.S.F., in

calitate de autoritate competentd, conform art. 52.”

22. Dupii articolul 51% se introduce un nou articol, art. 513, cu urmiitorul
cuprins:

LArt. 513, — (1) Incilcarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 231/2013 se
constatd si se sanctioneazd de A.S.F., in calitate de autoritate competentd, si atrage
raspunderea contraventionald, in conditiile legii.

(2) Constituie contraventii incilcarea prevederilor art. 5 alin.(3), 16-29, 30-37, 67-
74, 82, 100 — 101, 106, 110, 112 gi anexei [V din Regulamentul (UE) nr. 231/2013,
savarsite de citre AFIA, FIA autoadministrate, depozitarii FIA si/sau de cétre membrii
consiliului de administratie ori ai consiliului de supraveghere ai AFIA ori FIA
autoadministrat, directorii sau membrii directoratului AFIA ori FIA autoadministrat si
reprezentan{ii compartimentului de control intern ai unui AFIA ori FIA autoadministrat,
precum si de citre persoanele fizice care exercitd functii de conducere ori exercita cu titlu

profesional activitd{i reglementate de prezenta lege.”

23. La articolul 52 alineatul (1) partea introductivi si litera a) se modifica si vor

avea urmitorul cuprins:

,»(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din Ordonanta Gw: erffﬁl%gni\
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prevazute la art. 51, art. 51° alin. (2) si (4), art. 512 si art. 51° se sanctioneazi dupi cum
urmeaza;
a) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 22.098.000 lei, pentru persoanele

fizice;”
24. La articolul 52 se introduce un nou alineat, alin.(10) cu urmitorul cuprins:

,»(10) In cazul sanctiunilor aplicate pentru sivarsirea contraventiilor prevazute la art.
51, art. 51" alin. (2) si (4), art. 51%i art. 51°, persoanele sanci;ioﬁate achitd amenda
contraventionala stabilitd in decizia A.S.F. de sanctionare In termen de cel mult 15 zile de
la data comunicdrii acesteia, prin derogare de la prevederile art. 16 alin. (1) si ale art. 28
alin. (1) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu modificiri si completéri prin
Legea nr. 180/2002, cu modificarile §i completdrile ulterioare, referitoare la plata a

jumitate din minimul amenzilor previzute de prezentul articol.”

25. La articolul 52 alineatul (6), partea introductivd se modifici si va avea
urmétorul cuprins:

»(6) In functie de natura si gravitatea faptei, in cazul sivarsirii contraventiilor
previizute la art. 51, 511, 512 sau art. 513, A.S.F. poate aplica misuri administrative

precum:”

26. Dupii articolul 52 se introduce un nou articol, art. 52%, cu wrmétorul cuprins:

JArt. 521, - (1) In cazul retragerii autorizatiei unui AFIA prin decizie de sanctionare
conform prevederilor art. 52 alin. (4) lit. b), A.S.F. desemneazi, prin aceeasi decizie si cu
luarea in considerare a criteriilor previdzute la alin. (4), un AFIA autorizat in calitate de
administrator provizoriu, care efectueazd acte de administrare pentru conservarea
patrimoniului entitdtilor administrate, precum si transferul obligatoriu al administrarii cétre
un alt AFTA si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor diligentelor necesare in acest
gﬁuﬂéﬁf

Q%@%r:&:f’?:g\
(2) In termen de 15 zile de la numirea sa de ciitre A.S .F., administratoru PT 1201?111 :)
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desemnat In conformitate cu prevederile alin. (1) public, In cel putin 3 publicatii
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nafionale cu aparitie zilnicd, lista entitatilor preluate In administrare temporard i face
cunoscut, pe aceasti cale, disponibilitatea sa de a primi solicitiri de preluare a
respectivelor entitéti, In vederea administrérii acestora de cétre alte AFTA.

(3) Administratorul provizoriu este obligat s& puni la dispozitia solicitantilor toate
informatiile pentru ca acestia s ia o hotrére In cunostinti de cauza.

(4) In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie s3 ia n calcul
urmiétoarele criterii:

‘ a) nivelul capitalului initial al AFTA ofertante;
b) gradul in care reteauva de distribu!;i(? pe care o poate asigura noua AFIA acoperd
reteaua de distributie initiala;
©) comisionul de administrare propus;
d) experienta si performantele obtinute In activitatea de administrare;
e) volumul activelor administrate la momentul evaluérii;
f) sanctiunile aplicate de A.S.F., dupa caz.

(5) Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de maximum 90 de zile de
la desemnarea sa, sé identifice si si propund A.S.F. numirea unui alt AFIA.

(6) Pe perioada desfasurérii activitatii sale, administratorul provizoriu Intocmeste si
publicd rapoartele aferente activitatii entittilor preluate in administrare temporard, in
termenul si conform cerintelor previzute de prezenta lege, de Regulamentul (UE) nr.
231/2013, de Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, republicatd, si reglementarile emise de A.S.F. In aplicarea acestora, dupé caz.

(7) In cazul in care administratorul provizoriu depéseste termenul specificat la alin.
(5), A.S.F. poate prelungi prin decizie mandatul acestuia, o singurd dati pentru o perioada
de 90 de zile, sau poate hotéri schimbarea lui cu alt AFIA autorizat, schimbare care trebuie
sd se producé pani la terminarea mandatului precedentului administrator provizoriu.

(8) Comisionul de administrare perceput de administratorul provizoriu desemnat
conform procedurii previzute in prezentul articol nu poate fi mai mare decat comisionul
perceput de AFTA céruia i-a fost retrasd autorizatia in conformitate cu alin.(1).

(9) In cazul in care nici ulterior expiririi termenelor previzute la alin. pRICY:

indeplinitd condifia prevazutd la alin. (5), A.S.F. este in drept s& dispuna lichit ﬁ*ﬁ‘éﬁé‘%}j‘é dlut:

si s numeasca un lichidator ce:
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a) detine si calitatea de auditor financiar sau firma de audit avizat/avizati de
A.S'F. conform reglementarilor emise de A.S.F.;
b) indeplineste demersurile necesare In vederea retragerii de la tranzactionare
a entitdtilor administrate, daci este cazul.
(10) In cazul nerespectirii dispozitiilor alin. (2) - (4) si (6), administratorul
provizoriu restituie entitétilor preluate in administrare temporard comisioanele Incasate.
(11) Odatd cu retragerea autorizatiei AFIA ca sanctiune, A.S.F. poate suspenda
procesul de subscriere si rdscumparare a unitatilor de fond ale entititilor administrate de
administratorul in cauzid in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (4) din Legea nr.

243/2019.”

27. Articolul 53 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

»Art. 53. - Desfasurarea fird autorizatie a oricdror activitdti sau operatiuni specifice
AFIA pentru care prezenta lege cere autorizarea, constituie infractiune de exercitare fir
drept a unei profesii sau activitéti si se pedepseste potrivit art. 348 din Legea nr. 286/2009

privind Codul penal, cu modificarile si completérile ulterioare.”

28. La articolul 57, alineatele (1) si (2) se modificd si vor avea urmitorul
cuprins:

(1) In misura in care prezenta ordonantd de urgentd nu prevede altfel, dispozitiile
referitoare la contraventii se completeaza cu prevederile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001
privind regimul juridic al contraventiilor, aprobati cu modificari si completéri prin Legea
nr. 180/2002, cu modificdrile si completarile ulterioare, cu exceptia art.28 alin.(1) si a
art.29.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1) si (2) din Legea
contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completirile ulterioare, actele
administrative adoptate de A.S.F. conform prevederilor prezentei legi sau pentru aplicarea
regulamentelor adoptate la nivelul Uniunii Europene in domeniile previzute de prezenta

lege, motivate In mod corespunzitor pot fi atacate, in termen de 30 de zile d /e» dat

comunicarii, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ g,ZﬁZ%a\l\A

administrativ individual prin care A.S.F. aplicd sanctiunea cu amendi c
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executoriu”.

29. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, dupi punctul
3 se introduc doui noi puncte, punctele 4 si 5, cu urmitorul cuprins:

ik Directi\'ra (UE)2019/1160 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 iunie
2019 de modificare a Directivelor 2009/65/CE 51 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia
transfrontalierd a organismelor de plasament colectiv, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr.188 din 12 iulie 2019;

5. art. 61 din Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a Consiliului
din 27 noiembrie 2019 privind supravegherea prudentiald a firmelor de investitii §i de
modificare a. Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE si 2014/65/UE, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE),
seria L, nr.314 din 5 decembrie 2019.”

30. La anexa nr. 3, dupa litera h) se introduc doui noi litere, lit. 1) si j), cu
urmitorul cuprins:

,1) informatiile necesare, inclusiv adresa, pentru facturare sau pentru comunicarea
oriciror comisioane sau taxe aplicabile de cétre autoritatea competenta a statului membru
gazdi,

j) informatii privind structurile care asigurd indeplinirea sarcinilor mentionate la
articolul 47! din lege.”

Art, III - Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare i operatiuni
de piata, republicatd in Monitorul Oficial al RoméAniei, Partea I, nr. 772 din 10 august 2021,
se modificd si se completeazd dupd cum urmeaza:

1. La articolul 105, dupi alineatul (23) se introduc patru noi alineate, alin. (23%)
— (234, cu urmitorul cuprins:

”(231) Emitentul trebuie si stabileascd pentru fiecare hotarare cel putin numérul de

actiuni pentru care s-au exprimat voturi valabile, proportia din capitalul social reprezentati

voturi exprimate “pentru” si “impotriva” fiecérei hotérari gi, dacé este cazu

abtineri.
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(23%) Emitentul trebuie ca, In termen de maximum 15 zile de la data adunirii
generale, sd publice pe site-ul propriu rezultatele votului, stabilite In conformitate cu alin,
(231).

(23%) In aplicarca prevederilor alin. (23%), in situatia in care actul constitutiv al
emitentului nu dispune altfel, pozitia de "abtinere” adoptatd de un actionar cu privire la
punctele inscrise pe ordinea de zi a unei adundri generale a actionarilor nu reprezintd un
vot exprimat; In cazul in care actul constitutiv cuprinde mentiuni cu privire la calificarea
pozitiei de ,,abtinere” ca vot exprimat sau neexprimat, emitentul are obligatia sd includé in
convocatorul A.G.A. mentiuni cu privire la aceasta.

(23%) Prevederile alin. (23%) - (23%) nu aduc atingere dispozitiilor legale referitoare

-----

a hotérarii adoptate.”

2. La articolul 146 alineatul (1) litera a), punctul 3 se modifica si va avea
urmaétorul cuprins:

»3. incélcarea obligatiilor de raportare, de realizare a operatiunilor si de respectare a
conduitei si conditiilor prevazute la art. 48 alin. (1), (2) si (4), art. 64, 79-81, art. 82 alin.
(1), art. 83, art. 85 alin. (1), (3) si (4), art. 86, art. 87 alin. (3), art. 88 alin. (3), art. 91 alin.
(1), (2) si (4), art. 92, art. 95 alin. (2)-(4) si (6)-(8), art. 96, art. 97 alin. (1), (2) si (4), art.
98, 99, art. 105 alin. (1), (2), (6)-(8), (19), (20), (22), (23), (231), (23%) si (23?), art. 106,
art. 107 si art. 108 alin. (1), (2), (4), (7)-(9) st (11)-(13);”

3. La articolul 155, alineatele (7) si (9) se modificd si vor avea urmitornl
cuprins:

,»(7) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1) si (2) din Legea
contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificdrile si completérile ulterioare,
decizia de sanctionare previzutd la alin. (2), precum si celelalte acte administrative
adoptate de A.S.F. conform prevederilor prezentei legi sau pentru aplicarea regulamentelor

adoptate la nivelul Uniunii Europene in domeniile prevazute de prezenta lege, motivate In

mod corespunzitor pot fi atacate, in termen de 30 de zile de la data comupni

St

prin care A.S.F. aplici sanctiunea cu amendi constituie titlu executoriu. \G

de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal. Actul admi
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(9) In mésura in care prezenta lege nu dispune altfel, dispozitiile prezentului capitol
se completeazd in mod corespunzitor cu dispozifiile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001,
aprobatd cu modificdri gi completdri prin Legea nr.180/2002, cu modificarile si

completdrile ulterioare, cu exceptia art.28 alin.(1) si art.29.”

4. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, punctul 4 se
modifici si va avea urmitorul cuprins:

4. art. 5 alin. (1) paragraful 3, art. 6 alin. (1) paragrafele 1 si 3, alin. (2) - (4), art. 7
alin. (3) teza 3 si alin. (4), art. 8 alin. (1) prima teza, art. 10 alin. (3) paragraful 2, art. 11
alin. (1) prima teza, art. 12 prima tezd si art. 14 din Directiva 2007/36/CE a Parlamentului
 European si a Consiliului din 11 iulie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor in cadrul societéfilor comerciale cotate la bursé, publicatd in Jurnalul Oficial

al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 184 din 14 iulie 2007;”

Art. IV. - Dispozitiile art. 105 alin. (23%) din Legea nr. 24/2017, republicati, precum
si cu modificarile si completérile ulterioare aduse prin prezenta lege, se aplicd pentru
adundrile generale ale actionarilor emitenfilor convocate ulterior intrarii in vigoare a

prezentei legi.

Art. V. - Prezenta lege intrd in vigoare la 10 de zile de la data publicérii Tn Monitorul

Oficial al Romaniei, Partea I.
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